Markedsblikk Januar 2023

Store prisfall frem til nyttar

2022 endte med et stort prisfall pa tvers av markedene, ikke minst har strem- og gassprisene falt
drastisk pa grunn av mildt vinterveer.

Vzeret: Mildt vintervaer ved arsskiftet

Systemkontraktene:

Etter en ellers relativt kald start pa desember
endres veerbildet i Norden i andre halvdel av
méneden. Mildt, vindfullt og vatt veer
dominerte, og dette ble avgjerende for det
store prisfallet vi har sett i markedene.
Underskuddet i den nordiske hydrobalansen
har blitt merkbart mindre, og produksjonen
fra vindmgllene har veert hgyere enn vanlig

Stort prisfall i den korte enden av kurven

Den korte kurven: Det er tydelig at panikken pé tvers av de europeiske energimarkedene har lagt seg, og
prisene har falt i takt med at frykten for en uhéndterlig forsyningssituasjon i vinter har blitt mindre.
Prisene har falt i bade radvaremarkeder, CO2- og stremmarkeder over hele Europa, og vi har ogsé opplevd
store fall i Norden. Det er spesielt det milde vinterveeret og de velfylte gasslagrene som har sendt prisene
nedover. Dermed falt den kommende kvartalskontrakten, Q2-23, med hele 60 % i lppet av desember og
avsluttet méneden med en pris pd 99,00 EUR/MWh.

Den lange kurven: Arskontraktene pé terminmarkedet har ogsé falt i pris, selv om variasjonene her som
s8 ofte for var noe mindre enn pd maneds- og kvartalskontraktene. Systemkontrakten for 2024 avsluttet
aret med en pris pd 83,25 EUR/MWHh, et fall pa ca. 15 % i desember, og ogsd kontraktene for de
péfolgende érene har falt. | tillegg til et kraftig fall i gassmarkedet har ogsé kullmarkedet hatt en
nedadgéende tendens, og frykten for konsekvensene av krigen i Ukraina for den europeiske
energiforsyningen har avtatt.
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Olje: Etter nok en volatil méned endte

130 den internasjonale oljeprisen i slutten

av desember omtrent der den var da
méneden startet. OPEC-landene og
Russland fortsetter sin produksjonsstrategi
100 til tross for prisfallene utover

. hgsten, og sparsmalet né er hvor langt
prisene vil falle for vi far en endring. Ved
utgangen av 2022 var prisen pé et fat
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Hydrologi: Den nordiske hydrobalansen
har ligget i et stort underskudd

store deler av aret, noe som har bidratt
til de store prishoppene vi opplevde
spesielt i sommer og tidlig p& hasten.

En kald start pd desember forte til at
underskuddet gkte ytterligere, men
deretter ble merkbart redusert igjen
frem mot nyttér pd grunn av mildere og
vétere veerforhold. Prognosene peker
0gsé pé at januar gjennomgéende vil
veere preget av lavtrykksveer, uten noe
seerlig kulde, og dermed ser bedringen

i hydrobalansen ut til & fortsette. Analysebyréet
PointCarbon regner med at

balansens underskudd vil ha krympet til
-12 TWh i midten av januar.
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CO2: Fokusetidet europeiske CO2-
kvotemarked

har i stor grad veert pd EU i

desember, der EU-parlamentet ble enige
om en ny reform av markedet som

skal sikre at EU er bedre rustet til &

mote de ambisigse klimaméalene som

de godkjente tidligere pé aret. Markedet
ble imidlertid ikke overbevist av

den nye reformen, og prisene endte
stort sett med & folge rdvaremarkedene
nedover gjiennom méneden. P3

arets siste handelsdag stengte benchmark-
kontrakten, EUA-Des 23, til en

pris pé ca. 84 EUR/MWh, et fall p3 litt
over 5 % i desember. Januar har dpnet
med ytterligere prisfall.
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Tyskland: Med de store prisfallene pé
béde gass-, kull- og CO2-markedene i
tankene, er det neppe noen stor overraskelse
at ogsé de tyske streamprisene har

falt drastisk i desember. 2024-kontrakten

pé det tyske markedet falt med 20 %, fra

268 EUR/MWh til 2156 EUR/MWh i lgpet av
méneden, og de kraftige prisfallene fortsetter
i begynnelsen av januar. Tyskland

var et av landene som ble hardest rammet
da prisstigningene toppet seg i sommer,
fordi landet i s& stor grad er avhengig

av russisk gass, og derfor faller prisene

ogsé sveert kraftig nd som panikken har
avtatt. De store prisfallene har ogsé hatt

den effekten at EPAD-ene i Danmark har

falt i desember.
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Konklusjonen.

Den korte kurven: Det er ingen tvil om at veeret fortsatt vil veere et viktig tema i markedene i januar, da det vil
veere av avgjerende betydning i den situasjonen vi er i akkurat né. De kraftige prisfallene pa tvers av béde strem
og révaremarkedene i desember ble ogsa utlgst av mildt vinterveer. Med s& godt som ingen leveranser av verken
gass, kull eller olje fra Russland til Europa, er det viktig 8 ha kontroll pd forbruket og hvor mye det teeres pé
lagrene som ble fylt opp for vinteren.

De store prisfallene den siste méneden betyr selvsagt at nedsiden av markedet har avtatt noe, men det bar
fortsatt veere rom for ytterligere prisfall pd de neermeste kontraktene pé terminmarkedet. Forsyningssituasjonen
ser, tatt i betraktning de haye lagertallene for bade kull og gass, utmerket ut for de kommende ménedene. Den
store usikkerheten er fortsatt knyttet til hvor stor produksjon vi kan forvente fra de nordiske kjernekraftverkene,
men til tross for dette tror vi pé fallende priser i den korte enden av markedet i januar.

Den lange kurven: Selv om markedene tar et lettelsens sukk akkurat né og prisene stuper, er det fortsatt
mange usikkerhetsfaktorer 8 ta hensyn til. Det forutsettes blant annet at EUs forhold til Russland vil
vende tilbake til en form for normalitet i &rene som kommer, og at russisk olje, kull og ikke minst gass
sendes vestover til Europa igjen. Denne usikkerheten preger érskontraktene pd markedet, hvor béde
2024- og 2025-kontraktene ikke har falt like mye som méneds- og kvartalskontraktene i desember.

Selv om veerbildet ogsé kan pavirke &rskontraktene, og spesielt hvis hydrobalansen opplever en merkbar
forbedring, vil markedet veere pé forsiktig s& lenge krigen i Ukraina péagér og til og med ser ut til 4 eskalere
ytterligere maned for méned. Nar det gjelder arskontraktene tror vi mest pé en neytral utvikling eller
muligens et lite fall i januar, der vi ogsé skal felge med pd om EU kommer med nye initiativ som potensielt
kan endre dynamikken i markedene fremover.

Prisprognosen fremover

Periode (kvartal/ar) Prisprognose i gre/kWh

Q2-23 73,62
Q3-23 71,03
Q4-23 774
2023 72,21
2024 73,92
2025 80,34
2026 87,03

De aller verste krise-scenariene ser ikke ut til & sl til. Energimarkedene priser inn stadig lavere priser for
fremtiden. Forventningen til stremprisen for f.eks. februar har mer enn halvert seg pé en maned. En mildere
vinter enn fryktet, er én av arsakene til at aktorene har hatt en fallende prisforventning for fremtiden. Milde
temperaturer over normalen har gjort at de europeiske gasslagrene fikk fylt seg godt opp i forkant av vinteren.

Milde temperaturer, mye vind og nedber gjorte ogsé at vannmagasinene i Norge fylte seg godt opp rett i
forkant av vinteren ogsé. Gode lagre av béde vann og gass reduserer risikoen for & métte rasjonere energi.
Dermed har markedsaktarene kunnet senke skuldrene, og prisen har rast ned.

Ta gjerne kontakt for en hyggelig kraftprat!

Turid H. Sevaldsen, KAM-Storkundeansvarlig
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Hold gye med.

1.

Vinterveeret: Slik veerutsiktene ser

ut akkurat né, vil januar i Norden veere
mer preget av mildt, vatt og vindfullt
h@stveer enn av vinterkulde. Disse
prognosene har allerede bidratt til
kraftige prisfall, men markedet vil
fortsatt ha fokus pé veerutsiktene.
Ethvert tegn pé at det heytrykkspregede
vinterveeret kommer tilbake vil

bli registrert av markedsaktgrene og
kan fgre til prisstigninger.

2.

Kjernekraftverkene: Ved inngangen

til 2023 er det fortsatt store
sporsmalstegn til flere av de nordiske
kjernekraftreaktorene. Olkiluoto 3 i
Finland kom aldri i drift i 2022, og det
nye &ret dpner ogsé med en langvarig
nedstengning av Ringhals 4 i Sverige.
Markedene folger med pé nar reaktorene
er tilbake i drift og om det potensielt
er nye produksjonsstanser pd

gang.
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Ta gjerne kontakt for en hyggelig kraftprat!
Turid H. Sevaldsen, KAM-Storkundeansvarlig

Mobil: +47 99 28 15 04 / E-post: turids@neas.mr.no

Kjernekraft.

Det ble heller ingen oppstart av Olkiluoto
3-reaktoren i Finland i desember. Den gode
nyheten er at testproduksjonen for reaktoren
neermer seg full kapasitet, men operatgrene av
anlegget har inntil videre utsatt den
kommersielle oppstarten av reaktoren til 8. mars i
ar. Etter mange &r med utsettelser har ikke
markedene noen tro pé oppstart av reaktoren
den 8. mars heller, og de vil derfor folge noye
med p& om den virkelig kommer til &
testprodusere pé full kapasitet i de kommende
vinterménedene.

Desember var preget av flere produksjonsstanser
i Sverige, der bdde Oskarshamn 3- og Ringhals 4-
reaktoren ble tatt ut av drift pd grunn av
ekstraordineert vedlikeholdsarbeid. Dette forte til
at spotprisene i Ser-Sverige steg kraftig, og
problemene pavirket ogsé prisene i resten av
Norden. Oskarshamn 3 kom tilbake kort tid

for jul, men Ringhals 4 forventes ikke & veere
tilbake i drift for i slutten av februar.
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