Markedsblikk Oktober 2021

Ekstreme prisstigninger i flere markeder.

September har veert en ekstrem maned med kraftige prisstigninger, spesielt i rAvaremarkedene.
Utviklingen har ogsé pavirket det nordiske streammarkedet, der omradeprisene har steget kraftig.

Rekordstort hydrologisk underskudd.

Presset pa den nordiske hydrobalansen
fortsatte & stige i begynnelsen av
september, da veeret i Norden var relativt
tort. Underskuddet pa hydrobalansen
steg til det hayeste nivaet pa hele 10

ar, da balansen nddde -24 TWh i midten
av maneden. Vatere veer i slutten

av maneden har imidlertid fert til bedring,
og i begynnelsen av oktober har
underskuddet pa hydrobalansen falt til
bare ca.10 TWh.

Voldsomme prisstigninger i starten av maneden.

Den korte kurven: Det sterste underskuddet pd hydrobalansen pé 10 &r satte sitt preg pé det nordiske
stremmarkedet i september. Prisene steg ekstremt i starten av maneden, der Q1-22-kontrakten, den
neermeste kvartalskontrakten pd markedet, steg med ikke mindre enn 24 EUR/MWh, tilsvarende nesten
40 %, pé to uker. | andre halvdel av méneden falt nivaet kraftig igjen ettersom veerutsiktene begynte & bli

vétere og underskuddet pé hydrobalansen ble mindre. Q1-22-kontrakten stengte 29. september pé 63,20
EUR/MWNh, 1,20 EUR/MWh hgyere enn for en méned siden.

Den lange kurven: | den lange enden av kurven var utviklingen omtrent den samme. Arskontraktene pa
det nordiske strammarkedet steg kraftig i forste halvdel av september, for de falt tilsvarende

kraftig i slutten av méneden. | slutten av september var YR-22-kontrakten pé 43,05 EUR/MWh, en liten
stigning den méneden pa 2,85 EUR/MWh, til tross for en

liten nedgang i andre halvdel av méneden.

Store omradeforskjeller i Norge

Spotpriser i gre / kWh for de ulike prisomrddene

AR

,/\\

402020 442020 492020 53-2021 5-2021 9-2021 132021 172021 222021 26-2021 302021 352021

®o0so @ Krsund @ Tromso

Vi ser nd store og dramatiske forskjeller i omrédeprisen i Norge. | vart omrdde NOG er né prisen ca 40% av
prisen i Sgr-Norge, og det er for tiden ingen signaler som tilsier at vart omrade skal opp til de prisene vi na
ser i Sgr. Som dere ser av grafen er prisen i Tromse (NO4) litt lavere enn vart omrade. Grunnen til de store
forskjellene skyldes hgyere magasinbeholdning i vart omrade, begrenset overferingskapasitet til Sgr-
Norge og at prisene i Ser-Norge pévirkes mer av prisene péd kontinentet pga. utenlandskabler.



Hydrobalansen. Konkusjonen.

En av arsakene til de store prisstigningene pé Den korte kurven: Vi befinner oss for tiden i en
det nordiske strammarkedet i forste halvdel ekstrem situasjon, med historisk store variasjoner
av september, og de pafelgende store fallene pé det nordiske stremmarkedet. Vi er derfor veldig
i slutten av méaneden, er variasjonene pa forsiktige med & mene noe om hvor markedet gar
hydrobalansen. En lang periode med tort veer fremover. Akkurat nd ser det ikke ut til at det er
forte til at hydrobalansen falt til sitt sterste noen forbindelse mellom systemet og det tyske
underskudd pa 10 éar, helt til -24 TWh. | slutten stremmarkedet, ettersom Tyskland fortsetter &
av méneden endret imidlertid veerbildet seg folge rAvaremarkedenes markante stigning, mens
radikalt, og med utsikten til vatt veer gjennom systemprisene fortsatt er fokusert pé den

forste halvdel av oktober, forventer hydrologiske situasjonen i Norden, samt andre
analysebyrdet PointCarbon at hydrobalansen interne nordiske forhold som f.eks. nye kabler og
vil bedre seg betraktelig i midten av oktober kjernekraftverk.
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T EEEREEEEEEEEETEEEERE mangel pa gass. Systemprisene virker veldig
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Uansett er det helt sikkert at vi ogsé i oktober far
oppleve et veldig nervgst marked, der aktgrene vil
sitte pd néler og holde sye med utviklingen.

Ta gjerne kontakt for en hyggelig kraftprat!
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